



























































信用収縮 債務担保証券（CDO） レバレッジ 複雑性 密結合
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〔Actual Delinquency Rate（％）〕実際の焦付き率：％




























出所：Denyanyk & Hemert (2008), p.1
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も増えてくる関係を保つように直線 PeCpoを描く。ただし，直線 PeCpoの bePeの部分
については，Px が損益分岐点（be）より低下してくる場合に，損失が発生することを
示している。この損失が単位当たり最大損失である m（≡rp）まで増大すると，Pa以





































23) Skidelsky, R. (2009), “Keynes”, pp.50～51.
山岡（2010）、同訳書、92頁。
24) Skidelsky, R. (2009), “Keynes”, p.40.
山岡（2010）、同訳書、76頁。
25) Skidelsky, R. (2009), “Keynes”, p.40.
山岡（2010）、同訳書、76頁。
26) Skidelsky, R. (2009), “Keynes”, pp.40～41.
山岡（2010）、同訳書、76頁。
27) Skidelsky, R. (2009), “Keynes”, p.40.
山岡（2010）、同訳書、76頁。
28) Skidelsky, R. (2009), “Keynes”, p.45.
山岡（2010）、同訳書、83頁。
29) Skidelsky, R. (2009), “Keynes”, p.46.
山岡（2010）、同訳書、84頁。






















42) Bookstaber, R. (2007), “A Demon of our own Design”, p.147.
遠藤（２００８）、同訳書、２５０頁。
43) Skidelsky, R. (2009), “Keynes”, p.46.
山岡（2010）、同訳書、85頁。
その他の参考文献
Black, F., & Scholes, M. (May-Jun. 1973), ‘The Pricing of Options and Corporate Liabilities’, J.
polit. Econ, pp.637‐654.
Mackenzie, D., & Millo, Y. (2003), ‘Constructing a Market Performing Theory, American Journal
of Sociology, 109, pp.107‐145.
Malkiel, G. (2003), ‘The Efficient Market Hypothesis and Its Critics, Journal of Economics
Perspectives, 17, Winter, pp.59‐82.
－２４－ 日本経大論集 第４２巻 第２号
